i g FATZ - PHAN TiCH THI TRUONG

_———
Fatz.vn 11.09.2026

FATZ DAILY BRIEF | 11.09.2026

Rui ro khéng nam & dinh gia - ma & vi
~ \ 2 g I

-~ 2 m /7
tien chua du bén va ty gia dan
N m N\
cuoi cung
Thi trudng chua thiéu c6 phié€u ré. Thi truong dang thi€u luc mua dd bén dé bién dinh gia ré
thanh xu huéng gia.

TB_)I:\NG THAI THI TRUONG MUC TIEU TIEN MAT PO RONG MA20 DAU / LS MY 10 NAM
ON D!NH 55-60% 36,1% 109 /
Theo doi 3 b3 Khéng du don ba Do lan té &

eo doi ap lyc ban 6ng dung don bay 6 lan tda yéu 4'95%

Vi mé dang gay ap luc

KET LUAN CHiNH: UU TIEN CHON CO PHIEU

KET LUAN CHiNH

Khéng tang ty trong c6 phiéu chung. Khéi ngoai va tu doanh da quay lai mua, nhung méi chi la mét nhip mua riéng
|é trong lGc thanh khodn thdp; chua du bang chiing cho thay dong tién mua dugc duy tri. Vi tai khoan dang 100%
c6 phi€u, uu tién tao lai tién mat trong cac nhip héi thay vi mua thém.

Bon van dé can theo doi

1 Ty gia van én Pang gilp thi trudng hap thu ap luc tir dau va lgi suat My. Rai ro tdng manh néu USD/VND
bat dau tang nhanh.
2 Dong tién méi xuat Khéi ngoai va tu doanh cling mua |a tin hiéu tét, nhung mdi dién ra ngan; chua da dé€ bao
hién ngan dam cé lyc mua ti€p tuc khi hang vé T+2/T+3.
3 NAV tang it, giam Khi chi sé tang, chi mét s6 it c6 phi€u tang; khi thi truong giam, phan 16n cé phiéu clng
nhiéu gidm. Tai khoan 100% hang dé bj giam NAV.
4 Pinh gia ré chua dua P/E thap chua du kéo gia Ién khi |ai suat cao, dau tang, dong tién ngoai chua én dinh va

doanh nghiép con phai thich nghi véi chinh sdch mdi.

SSI: Brent 109,21 USD; lgi suat My 10 nam 4,95%; VN-Index 1.829,23; kh6i ngoai +401 ty; ty doanh +301 ty; d6 rong MA20 ~36%.

Thong tin trong ban tin nay chi mang tinh chat tham khao, dugc téng hop tlr cac nguén déng tin cay nhung khéng dam bao vé do chinh xac tuyét déi. Ban tin nay khong phai la I6i khuyén
dau tu, khoéng cdu thanh mét khuyén nghi mua/ban bat ky loai chimg khoan hay cdng cu tai chinh nao. Ngudi doc phai tu chiu trach nhiém hoan toan vé cac quyét dinh dau tu ctia minh.
Fatz khong chiu trach nhiém phap ly déi véi bat ky tén that hay thiét hai nao phat sinh tur viéc sir dung mot phan hoac toan b théng tin trong tai liéu nay.
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01 | Ty gia: lop do cudi cung - va cung la
? = 7 ~r ~A?m -~
rui ro lon néu doi chiéu
Dau va lgi suat My da tao ap luc 16n tir bén ngoai; USD/VND chua tang manh dang gitup thanh
khodn va 1ai suat trong nudc chua chiu thém surc ép.

HIEN TAI: LOP DG VAN CON RUI RO: AP LUC CO THE TANG NHANH

Brent ~109 USD + lgi suat My 10 nam ~4,95% nhung Néu dau va Igi suadt My van cao, déng thoi USD/VND
USD/VND chua tang tuong x(ng. Diéu nay giip NHNN tang nhanh, thj trudng cé thé cling lic chju ap lyc lam

chua phai uu tién bao vé ty gid bang céch siét manh phét, dinh gid gidam va dong von ngoai yéu di. Khi dé
thanh khoan hoac l&i suat. vung 1.800 c6 thé bi thir thach nhanh hon binh
thuong.

Chuoi tdc ddéng can theo déi

Thanh

khoan | RuiroCP 1

Dau 1 LS My 1 USD/VND 17?

NHAN PINH FATZ

Ty gid hién la I16p d&, nhung cling la tin hiéu xac nhan rudi ro quan trong. Khong phan &ng véi mét nhip tang ty gia
don 1&; chi tang mc phong tha khi USD/VND tang nhanh va kéo dai, di kém khoi ngoai ban, 1&i suat/OMO xau di
hodc VN-Index méat 1.800.

02 | Dong tién: c6 mua lai, nhung chua da bén

Khéi ngoai +401 ty Dao tur ban sang mua Tin hiéu tich cuc nhung méi 1 phién

Tu doanh +301 ty Mua c8 phi€u nhung ban phong vé C6 dau hiéu mua chon loc va van phong vé rui ro thi
phai sinh truong

GTGD khép 1énh -9%  Thanh khoan thap Luc mua chua da réng/bén

D6 rong MA20 ~36%  64% cG phiéu dudi MA20 Chua du nén dé giao dich theo T+2/T+3 an toan

Quy tac FATZ: NHIP MUA NGAN = mua 1-2 phién, chl y&u tao nhip héi. DONG TIEN BEN = lyc mua duy tri
nhiéu phién va gid khong tra lai phan tang sau T+2/T+3.

Thong tin trong ban tin nay chi mang tinh chat tham khao, dugc téng hop tlr cac nguén déng tin cay nhung khéng dam bao vé do chinh xac tuyét déi. Ban tin nay khong phai la I6i khuyén
dau tu, khoéng cdu thanh mét khuyén nghi mua/ban bat ky loai chimg khoan hay cdng cu tai chinh nao. Ngudi doc phai tu chiu trach nhiém hoan toan vé cac quyét dinh dau tu ctia minh.
Fatz khong chiu trach nhiém phap ly déi véi bat ky tén that hay thiét hai nao phat sinh tur viéc sir dung mot phan hoac toan b théng tin trong tai liéu nay.
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03 | Tai khoan dang 100% c6 phiéu: uu
tién giam rui ro NAV trudc khi mua thém

Khi chi s6 tang hep nhung thi trudng gidm rong, tai khoan 100% c6 phi€u dé giam NAV nhiéu
hon muc tang khi thi truong hoi. Muc tiéu khong phai ban ngay vé 55-60% tién mat, ma giam
rdi ro tung budc.

NGUYEN TAC QUAN TRI

Muc tiéu tién mat cta hé théng khong c6 nghia phai ban ngay. Tai khodn 100% c6 phi€u nén dung cac nhip hoi dé
bén c6 phiéu yéu trudc, tao lai tién mat, va néu mua méi thi nén déng thoi co cau tir ma yéu sang mé manh - khdng
lam tang téng ty trong c6 phiéu.

Cac budc xu ly tai khoan 100% cé phiéu

Piéu kién Hanh dong Tién mat
muc tiéu

VN-Index héi 1.830-1.850 nhung do réng Ban 20-25% cé phleu yéu; uu tién ma khong hoi 20-25%

van <40-45% tuong xung khi chi sé hoi.

2 Nhip mua khéng duy tri sau T+2/T+3; c8 Giam ti€p ma mat stirc manh giad hoac khéng cé 35-45%
phiéu tra lai phan téang dong luc gan; nang chat lugng danh muc.

3 USD/VND tang nhanh hoac VN-Index Uu tién bao toan NAV; nhanh chéng dua tién mat 55-60%+
<1.800 + db rong xau + khéi lugng ban vé muc phong thu.
tang

Mua thém c6 duoc khéng?

PUQOC - NEU LA CO CAU DANH MUC KHONG - NEU LA TANG TONG TY TRONG
cO PHIEU

Ban 5% mét ma yéu d€ mua 3-5% cé phiéu cé suc

manh gid + dong tién + nén tang co ban la hop ly. Khoéng di tr 100% c6 phi€u 1én 105-110% bang

Day la nang chat lugng danh muc ma khéng tang rai margin chi vi xuat hién mét méa dep. Trong trang thai

ro thi truong chung. hién tai, mua méi nén di cung vGi ban bét ma yéu
han.

KIEM TRA DANH MUC

Né&u thi trudng héi ma NAV tai khoan khéng héi tuong Gng, dé 1a d&u hiéu danh muc dang gitr nhiéu c6 phiéu yéu -
nén co cau, khong can cho VN-Index gay.

Théng tin trong ban tin nay chi mang tinh chat tham khao, duoc tcmg hop tir cac nguén déng tin cay nhung khéng dam bao vé dé chinh xéac tuyét di. Ban tin nay khéng phai la I5i khuyén
dau tu, khéng c&u thanh mét khuyén nghi mua/ban bat ky loai ching khoan hay céng cu tai chinh nao. Ngudi doc phai tu chiu trach nhiém hoan toan ve cac quyét dinh dau tu cia minh.
Fatz khéng chiu trach nhiém phap ly déi véi bat ky tén that hay thiét hai nao phéat sinh tir viéc sir dung mot phan hodc toan boé théng tin trong tai liéu nay.
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04 | Chon cé phiéu: mua dung hon, khéng

mua nhiéu hon

Sc manh gia, dong tién va bdo cdo phan tich dang phan héa rd. Ban tin nay nén dung dé thay

déi th ty vu tién c6 phiéu, khong dung dé gidm tién mat cta toan danh muc.

Uu tién cao

Nhiéu tin hiéu cung PVT

tot

Manh vé gia

Co ban tét + cé luc
do

Pinh gia lai, chua
dan dat

Giao dich theo vi
mo

Bat lgi tir vi mé

DGW

HPG

TCB / GMD

BSR / GAS / PVD
/ PVS

+3%; khéi ngoai +220 ty; tu doanh mua; sérc manh
gia tét; viung mua ngan han 73,5-74.

Src manh gid thuéc nhém dan dau nhém vén héa
vlra; +7,7%/tuan; SSI Kha quan, gid muc tiéu 25,4.
+7%; khéi ngoai +85 ty; sirc manh gia cao nhung SSI
Trung lap, du dia gid muc tiéu khong Ién.

Nén tang co ban tot; khoi ngoai +42 ty; nhung gia va
sirc manh gid chua dan dat.

Béo cdo phan tich tich cuc nhung gid/sic manh gia
chua dd manh.

Brent 109 nhung BSR/GAS chua phan Gng tuong
xing.

Chi phi nhién liéu tang; KBSV/MBS clung Trung lap; lgi
nhuan 2026 chiu ap luc.

Piém can nhé vé dong tién té chuc

Mua khi diéu
chinh/ki€m dinh lai;
khéng mua dudi.

Mua khi diéu chinh;
ty trong nhd.

Giao dich theo sic
manh gia; chua xem
la vi thé dai han.

Tiép tuc theo doi;
ch& gid xac nhan.

Khong mua chi vi gia
muc tiéu hap dan.

To6n trong dién bién
gid; khéng mua dudi
theo cau chuyén
hang hoéa.

Gidm uu tién mua;
tranh bat day.

MUA CO PHIEU + PHONG VE BANG PHAI SINH

Tu doanh mua rong khodng +301 ty c6 phi€u nhung lai bdn phong vé qua dém 1.210 HD phéi sinh. Diéu nay cho
thdy ho mua chon loc ¢6 phi€u nhung van phong vé rui ro thj trudng chung.

SSI - sttc manh gia: VN30 néi bat VIC/VHM/STB/SSB/BSR/GAS/HDB; nhém vén héa vira ndi bat HCM/PVT/VPI/DGW/FRT/MSB/PVD. B&o céo: PVT
Kha quan; TCB Mua/Kha quan; GMD Mua; VTP Trung lap.

Théng tin trong ban tin nay chi mang tinh chat tham khao, duoc tong hop tir cac nguén déng tin cay nhung khéng dam bao vé dé chinh xéac tuyét di. Ban tin nay khéng phai la I5i khuyén
dau tu, khéng c&u thanh mét khuyen nghi mua/ban bat ky loai ching khoan hay cdng cu tai chinh nao. Ngudi doc phai tu chiu trach nhiém hoan toan ve cac quyét dinh dau tu cia minh.
Fatz khéng chiu trach nhiém phap ly déi véi bat ky tén that hay thiét hai nao phéat sinh tir viéc sir dung mot phan hodc toan boé théng tin trong tai liéu nay.
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05 | Niém tin thi truong sé quay lai khi

Dinh gia ré chi tao diéu kién cho co hoi. Niém tin chi quay lai khi vi m6 ngung xau, do rong cai
thién va dong tién mua dugc duy tri.

1. Vimé Brent khéng tang tiép; loi suat My 10 nam khdéng A Chua dat Giam ap luc dinh gia
vuot xa 5%; USD/VND con kiém soat

2. Pd réng MA20 >45% réi >50%; MA50 bat ddu ma rong 0 ~36% X&c nhan doé lan téa
3. Dong tién té Khéi ngoai/ty doanh duy tri tir trung tinh dén mua  [] Méi 1 phién Mua ngan - dong tién bén
chuc rong 2-3 phién; gia khong tra lai phan tang sau

T+2/T+3
4. Loi nhuan / Doanh nghiép chiing minh dong tién va lgi nhuan [ Pang ki€m Dinh giad ré méi c6 tac dung
chinh sach van 6n sau cac chinh sach méi ching

Bang hanh dong danh muc

D6 réng MA20 >45% + VN-Index >1.830 + dong tién té chuc tiép tuc tir Tién mat - 50-55%
trung tinh dén mua rong

MA20 >50% + MA50 >40% + d6 rong >1,2 Nang - TiCH LOY SGM

VN-Index >1.830 nhung dd rong MA20 van ~36% Khéng giam tién mat

Nhip mua ngan khéng duy tri sau T+2/T+3 Tiép tuc giam cé phiéu yéu; khéng
tang téng ty trong c6 phiéu

Brent >110 + Igi suat My 10 ndm ~5% + USD/VND bat dau tang nhanh Tién mat - 60-65%

VN-Index <1.800 + MA20 <30% + khéi lugng ban tang Ap luc ban xac nhan - Tién mat =65%

KET LUAN FATZ

CAU DE NHO

“RuUi ro hdm nay khoéng phai la thi truong qua dat; ma la c6 phi€u ré nhung chua c6 ngudi mua da lau. Khi tai khoan
da 100% hang, viéc quan trong khéng phai tim thém ma dé mua - ma la tao lai quyén lya chon bang tién mat truéc
khi 16p d& cudi clng la ty gia bi thi thach.”

ON DINH / THEO DOI AP LUC BAN | TIEN MAT 55-60%

Thong tin trong ban tin nay chi mang tinh chat tham khao, dugc téng hop tlr cac nguén déng tin cay nhung khéng dam bao vé do chinh xac tuyét déi. Ban tin nay khong phai la I6i khuyén
dau tu, khoéng cdu thanh mét khuyén nghi mua/ban bat ky loai chimg khoan hay cdng cu tai chinh nao. Ngudi doc phai tu chiu trach nhiém hoan toan vé cac quyét dinh dau tu ctia minh.
Fatz khong chiu trach nhiém phap ly déi véi bat ky tén that hay thiét hai nao phat sinh tur viéc sir dung mot phan hoac toan b théng tin trong tai liéu nay.




